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� 
�� – ��,���  �
  &�����"
�  ��  ��������  ��!���  (&�2 ) �
  1
�������� 2006+. �  ���
����  ��  3��+�����  ���!���  '����  –
����"  (3�3 ) ��  17 ��������  2006 +.; 3�����  ��!  – 6F3 ;

� 0�
���  ��	�1��  	��,�!���  	�  �����/����  ��  ��	�
��� . 
�������  ��	�
��  – 55,825 ��� .�� .;

� 
��   - � ��!����  BG REIT �
  ���!�����
�  ��  	���  
� . ��	
����� , 2007 +.
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� 13,25%  -*�� -�
���  
������  �&�  �  �
���
���
�  ��  '��+�����
�  
���� , 
�����
�����  �  ��!��-���  ���
� ('��  ����!�����  ���" ) ���  31 ���
 2009 +.; *

� ��'��  !��������,�����  �����
�,�����  	��
�����  - 15 
����	�  �	  ����
)�
  

�����
  ������	
 ;

� 171��� . �� . �����1���  �����
�,��  '��  ���  ���  30.06.2009 +. �  328%�� . �� .� . 
( �  	����
� ;  

� 10,6 ��� . �� . ���./���  !�+�����  ��  	��!�-'�  ��  �
���  
������/��  ��  2009 +.; � 10,6 ��� . �� . ���./���  !�+�����  ��  	��!�-'�  ��  �
���  
������/��  ��  2009 +.; 
� 11,7 ��� . �� . ���%�!�  �
  !�����

�  ���  30.06. 2009 +. ;
� �����
�
  %��	�  ���
�� , %���
�� - ��
�  %�����  ��  ���
��	�  2006, �  

��
�+���"
�  �����,�����  ���	����� ;
� 2�+��!�  “ *�� -��'��  �����
  
����	  ��  2009 ���
�� ” ��  	����
  “ ���
�  

*����� ”,  ����	��  ;

� ��� – 2�+��!�  �
  
��,��,�"
�  ��  �����
�
���
�  ��  ��� -!�'��  ���	���
����  
�	��������  ���!  
����  ��  2006 +.;

� ���  – *������  ��  “ *�� -��'��  IR ����	�����  �	���
��  ��  2008 � .” ��  
�!+�$
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 �-�  

 (�� .� .) 

 �'(�   ���  30.06.2009 

���
�  *����� ��������  �	��
����
��  ���	����  
�  
��+�����  	����

2005-2013   118 669       161 144 000             97 000 000 

�� . ����  (����� ��������  �	��
����
��  ���	����  
�  %�
��

2006-2008     20 602         23 049 000             23 021 000 

*�����  ��� )������  �+��!�  �  %�
�� 2006-2009 9 038      9 557 000         8 912 000              

�
�!��
���  +��! *��
�����,�������  ���	���� 2008-t.b.c.*     18 500         21 685 000               5 403 000 

�����	 +
� �����	
�
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��
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�

  

 (�  ���� , '��  !!% ) 
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* t.b.c. – (�  '���  
�	�������  
� -�����

*���  ���	����  
*�����  4����

��������  -������  ���	����  �
  
��
�����  
�	

2008-t.b.c.     14 765         18 970 000               5 994 000 

����" ��������  -������  ���	����  �
  
��
�����  
�	

2008- t.b.c.     50 000         50 850 000               6 562 000 

(���  ����  (����
 ��������  �	��
����
��  ���	����  
�  %�
��

2008-2012       7 000         11 552 000               2 780 000 

��	�����  '��" ��������  -������  ���	����  �  
'�������+�"

2008- t.b.c.     50 000         59 695 000               5 950 000 

����	�� )������  ���	���� 2007- t.b.c.     10 000         11 984 000               1 716 000 

���!����� ��������  -������  ���	���� 2008- t.b.c.     18 000         20 189 000               1 412 000 

�����"  ���+�����  	��� 2008-2011     11 000         17 000 000             11 906 000 

�$.� : 327 574  405 675 000     170 656 000          
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��  – 
��������  �����������

                                                          �  �� . 30.6.2009 30.6.2008
3���  �'��������  ��,��  55 825 370 55 825 370

�
�����
  ��  ��
���
� 137 129 000 114 130 000

2�
��  	�/��'� 1 414 000 4 258 000

2�
��  	�/��'�  ��  	����!��
�  12 ����,� 10 900 000 10 300 000

����  ��  ��,�"  ���  30.06 0,39 1,09

2�
��  �
�����
  ��  ��
���
�  NAV 74 296 000 70 653 000
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2�
��  �
�����
  ��  ��
���
�  NAV 74 296 000 70 653 000

2�
��  �
�����
  ��  ��
���
�  ��  �!��  ��,�" NAV per share 1,33 1,27

���� /�/�
���!��  �
�����
 P/B 0,29 0,86

(��
�'�����
  ��  	��!�-'�
� Net Profit Margin 35,73% 27,91%

4�����������
  ��  ��
���
� ROA 15,04% 10,59%

4�����������
  ��  ��'�
����"  ��	�
�� ROE 14,67% 16,15%

��%�!���
  ��  �!��  ��,�"  EPS 0,20 0,19

3���  / ��)��'�  ��  ���
&   P/E 1,93 5,76



����������  ��  �	�$������ (1 o	 3 �	� .)

%��4)��
  �������
  ��  
�����'
  
���  

����  
��"���
�  �� 2009 �.

%��4)��
  �������
  ��  
�����'
  
���  
�	���  	�
����)
�  �� 2009 �.

%��4)��
  
�������
  

'���  
�
��	����	
 �� .� .

 ��������  ����  �  �� . 
�  !!%  

%��	�  ���
��  70                  5 094         13 801 348               

$
�	  1 2                     142            380 996                    
$
�	  2 5                     434             1 073 029                 

%��4)��
  
�������
   

'���  
�
��	����	
 �� .� .

 ��������  ����  �  �� . 
�  !!%  

%��	�  ���
��  55                  4 005         10 577 093               
-                            

$
�	  1 1                     34              76 277                      
$
�	  2 3                     284            638 444                    
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� %��4)��
  
������
	���
  �������
  ��  
�����'�  ��  �	�����	  13,8 ��� .��  ��  
����  

��"���
�  ��  2009 �. ; 

� %���  
���  �����  4�
  2009 �. ��  ���4)��
  �������
  ��  �	�����	  5,7 ��� .�� .;

� +���(
&	  
����	  
�  �	�����
�  ��  '���  
  �'(  ������  ��  
�����'
	�  �  �"������  
���
����  “ %��	�  ���
�� ”;
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$
�	  2 5                     434             1 073 029                 
$
�	  3 63                   4 518          12 347 323               

$
�	  2 3                     284            638 444                    
$
�	  3 51                   3 687         9 862 373                 



����������  ��  �	�$������ (2 o	 3 �	� .)

��������
  �
��	����	
  �  %��	�  ���
�� , %���
��
(�  ��	�"
����  ��  30.06.2009 �.)

������'�  ��  
�
��	����	
  - '���  
�
��	����	
 /�� .� .

 '���  
�
��	����	
   �� .� . 

 ��������  ����  
����  '��  !!%  

 �� /�� .�  
'��  !!%  

%��	�  ���
�� , %���
��  551              41 984          99 214 481     2 363    
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� �	  2005 �.  ��  30.06.2009 �.  ��  ����
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�����'
  ��  551 '��&  �
��	����	
  �  “ %��	�  
���
�� ”  ��  �	�����	  99 ��� .�� . '��  !!% ;

� !���	  ��  
�������
	�  �
��	����	
  �	  �	�
  1, �	�
  2 
  �	�
  3 �  ���	��	��   96%, 89 % 
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%��	�  ���
�� , %���
��  551              41 984          99 214 481     2 363    

$
�	  1                 239                17 852    33 744 261         1 890    

$
�	  2                 162               12 401     32 080 451         2 587    

$
�	  3                 150                11 730    33 389 769         2 846    



����������  ��  �	�$������ (3 o	 3 �	� .)

��
2��
  �	  
�����'
  ���  30.06. 2009 �. �)�����
&  ��  �	)
	���  ��  
�)��'�  �	  

�����'
  �� 2009 �.

��
2��
  ���  30.06.2009  
'���  

�
��	����	
  �� .� . 
 ��������  ����  

�  �� . '��  !!%  
%��	�  ���
�� , %���
��  45              3 571    10 329 335      

$
�	  1 2                 142        314 726           

$
�	  2 2                 128        273 490           

$
�	  3 41               3 300     9 741 119        

*��
���
�
���
  
�������
  2009

'���  
�
��	����	
  �� .� . 

 ��������  ����  
�  �� . '��  !!%  

%��	�  ���
�� , %���
��  31              2 532    6 123 062        

$
�	  1 2                 102        142 287           

$
�	  2 2                 276        593 319           
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� 10,6 ��� . �� . 
�
2��
  �	  
�����'
  ���  30.06.2009 �. 

� 6,6 ��� . �� . - �����	
���
  
�
2��
  �	  
�����'
  �	  �
���
�
����  ��  ���&  ��  2009 �. ��  
���4)��
	�  �������
  
  �(�  4,6 ��� .�� . 
���  ������(
	�  ���
�
 ;
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$
�	  3 41               3 300     9 741 119        

%� . ����  �
���
 , $����� 2                182       298 998           

�'(� 47              3 752    10 628 332      

$
�	  2 2                 276        593 319           

$
�	  3 27               2 154     5 387 456        

%� . ����  �
���
 , $����� 3                 288        501 300           

�'(� 34              2 820    6 624 362        
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  30.06.2009� .
%�����
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Q2 2009 Q2 2008

1. ��*�*%�+  ��-5#0�0  �6�  30.06. 2009 7.  (��1�#$� ) �  �� . 1 414 450.49

2. ��� �!�  �  0  ��%#�!+�.�  �3�*��  *�  *�!+�/���  ���0�

3. ��1�#$�  �0  %!�#��  ��  ��� +6�#8*�  *�  %�$%0+�*�%00�   
+6� 5  *�!+�/���  ���0�

5 727 034.43

4. ��#�/�0�#*�  ��-#���  ��/!5  ���!�/*�0�  �   
�%0���1�%��0�  3�*�  *�  *�!+�/���8  ���0

5 727 034.43

5. ��*�*%�+  ��-5#0�0  -�  ��-���!�#�*��  ( 1 - 2 - 3 + 4 ) 1 414 450.49
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*�)����  ���� 30.06.2008 1.92
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���
  ��  	�����
&  ��  $�$  – %��
&  ��  17.02.2006 �. $�����  ���  – 6F3

��������
&  ��  ����	�  ��  ���

	�
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FairPlay Properties
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� : www.bse-sofia.bg
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FPP – SWOT analysis

• Liquidity;
• Access for all the investors;
• Possibilities for accumulation of resources  by 

issuing shares and bonds;
• Segment, regulated by the legislation;
• 0-Tax on the corporate profit;
• 5% tax on the dividend for physical entities;
• Obligatory distribution of 90% of the profit as 

dividend;

Strengths Weaknesses
• Quite new king of companies;
• Not enough liquidity on the BSE
• Establishing only money payments;
• The capital can be increased only by money 

payments;
• Min 30% of the capital  should be a possession of a 

institutional investor – executes only when 
licensing;

• The obligation for distribution of 90% of the profit 

( page 1 of 2) 
��	 .)
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dividend;
• Potentially easier access to the capital markets;
• The properties are built, serviced and exploited 

obligatory by a Servicing Company. 
• The Accounting is done by the Servicing company
• The statue of the RREIT regulates the expenses  for 

the management as a percentage from the value of 
the asset  by the Balance.

• The obligation for distribution of 90% of the profit 
limits the possibilities for leverage;

• High level of control from FSC – licensing  
procedure, option for deprivation of the license;

• The Depositary bank  - all the free money available 
are in one bank;

• The properties of the Company can be situated only 
on the territory of Bulgaria;

• REIT – cannot be transformed and cannot change 
its activity .
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• �� -�����  ���������  ��  /�-!��
�����  
�����
�
���  �  ���
���  ��  ��!��-���
�  ���
�

• 4����-���
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�	�
 1 �	�
 2 �	�
 3 �	�
 4

�����	
�
����  
��
�� 2005-2007 2006-2008 2007-2012 2008-2013

�-�  �� .� . 20,988 15, 026 66,686 15,500

�-�  �� .� . ��� .: #"�����
  �
��	����	
  ��  
�����'� 18,325 13,940 54,000 15,500

������	  �	  �'(�	�  �-� 87,3% 79,74% 80,73% 100%

0�������
  
��(
  
��  ���� 2,663 1,086 12,886 0

������	  �	  �'(�	�  �-� 12,7% 7,20% 19,27% 0%

23

3��+��

© FPP all rights reserved, Sofia - 1407, Bul. Cherni Vruh, 51B; Tel.: 02/8 199103, Fax: 02/9 621 322, $-mail: office@fpp.bg, www.fpp.bg 

��
��



��������

	
� ��������	�
����

�	��

	�� ��������	�
����

�	��



+��	��
�����  ��
�����  �����  (�	��� , ,���  1
+��	��
����

2005 2006 2007 2008

�����	
�

  �  
%�� , %

0% 94% 5% 1%

-�������
  

���  ���
��	�  
�� .� . �-�

400 10,000 7,929

3���  ��  �� .� . 
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����  ��%�
��
���

• &�/��
����  ��	�������  ��  �
���
���� -���
�-��  
�  !����1�
����  ��'�
�

• �����
�"
�����
  ��  �'��
�
• *��+�  ������  	����������
  ��  '���!�  �  (���"  �  

�
����
�  �
  �2�
• ��'��/���
  �  	�����/���
   ��  ���	���"
�  

�����
�
�� , ���
�  	�����/�  +��"�  '���  ��	���/�  

����
��	�� *����	�	��

• 99% �
  ���
�"��
�  ��	���/�  ��  +��-!���  ��  

(����
�  ��!���,�"
• ��1�  �!�����
��
����  ���!�  	��  ��!�����  ��  

����
• (�	�'����  3��+���"  ���  ��+�
����  ���!-  �  

/�-'���
• &��	�����
  �  ���	���-��  �  ��  ������"  ,�����  

��+���

• �������
�  	�
��'�
���  ��  /�-!��,� , ���
�  

(1 �� 2 ��	 .)

© FPP all rights reserved, Sofia - 1407, Bul. Cherni Vruh, 51B; Tel.: 02/8 199 103, Fax: 02/9 621 322, � -mail: office@fpp.bg, www.fpp.bg 31

�����
�
�� , ���
�  	�����/�  +��"�  '���  ��	���/�  
• ��'��  ,�����  	���
��� ;  	���/�  �
  800 ��	���/�  

��  -�����  ���  ��� .������
• 5	��������  ��  ���
�  �  	�!!��-��  �
  ��� -!�'��  

���������
�  ��  '��+�����  %�
�����  ����+�   FPI 
Hotels & Resorts

• ��'��  �����
�  !��
��'�
�����  ���-�  �  �
����
�  
�  �  /�-'���

• &��	�����
  �  ��+��!��  �  ��� -	���
�-��
�  
��+��!�  �  '���1�   

• �������
�  	�
��'�
���  ��  /�-!��,� , ���
�  
����	"��  ��������
�  ���	����

• 4�����  ���%�!�  ��  	�!!��-��  �  �	��������  ��  
�'��
�  	���!�  ����./�
����  +�����"  ��  ����'

• ��������  ���������  ���%�!�  ��  	�!!��-���
�  
��  �+�����  !��
��'�
�����  ���-�

• 4����  	��,��
  ��  ���������������  �
  �
����  ��  
�����
�
���  �������  �
  	��
�	����"
�  �
  
	��!�-'�



+��	��
�����  ��
�����  �����  (�	���  
SWOT �����#

• ����1�����  ���!-�  ��  �
����
�  �  /�-'��� , 
���
�  ��  �
����  ����  	������  ��1�  ��  
�����,�����
�  ���
�  �  3��+���"

• �� -�����  ,���  ��  ���
�
�  �	�"��  	��!%�!��
�  
+�!��� , 	�����/�
  ��
�����  ��  /�-!��
�����  
��	���/�

• ���!��-���"  ��  	���"��  ��  �!�����
��
����
�  

+��������	
 �
�����	

• 4��1���  +��'����  ������������/����  ���!�

• ��/������  ��  ��	���/�
�  �
  4�����'��
���"  �  
�������  �����!�" , $6($ , ����!�������
�  
!��-��� , ���1�  �  5������

• ��	��  ��  ��
����
����  	����  �����  �����"  �  
���
��"

(2 �� 2 ��	 .)
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• ���!��-���"  ��  	���"��  ��  �!�����
��
����
�  
	��,�!���  	��  ��!�����  ��  ����  ��  +��-!���  �
  
(����
�  ��!���,�"

• ���������  ��  '���1���  ��+�����,�"  %+),!+  �  
�
����
�  �
  ���	����  ��+�-�����  �  ���
���  ��  
�����,�����
�  ���
�

• ��	��"����

�  ��  3��+���"  ��
�  	� -!��
�	��  
,�����  ��
����
���  ��  ��
��  
������  

• ���
�"���  �  	��������  ����  ��  �����!���
  �  
�����
�
  ��  �����������  ��  +������  �%���  ��  
��	������  �  !�'��  	���
���  ��  ����!-���
�

• 2����"����  ��  ���������"  	�
��,���  ��  
�����
�  ��	���/� , ��
�  �����
�
  �
  
�-��
�  
���������  �����  �  (���"

• 2����"����  ��  
����
�/����"  	�
��  ����!�  
��1�  ������
���
���  �  �'���-����

• �	�!  ��  !�%�!���

�  �  ���!�
���  ��  	��!��+��� , 
��	���������  
������
�  �  
������

• ����1�����  ��  ���������
�  ���������"  ��  
�+��,��
�  ��  ��!��-���  ���
�



�	����  “ -	���� ”, �	 . ����$��

• �����	 �� 	�������
 
��� 	

 “big box”
• �'(� 
��( 21,830�� .� .
• �����	
���
 �� �����	� : EUR 6,087,544
• ������'�	� �� 7,810�� .� �� EUR 2,300,000


����	�

• !�� ���
��	� �� ��	�����	� )��	 �	


������ – 
�����'� 
�
 ����
	
�

33

+��
��	  1: ������'�

�'(�  
��( 14,020 �� .� .

���2��
  ��  
�
��'
����  EUR 3,911,580

�)�����
  
��	�
���
&  �	  
�����'�  
EUR

4,065,800

�)�����
  
�
2��
  EUR 156,163

+��
��	  2: ����
	
�

�'(�  
��( 14,020 �� .� .

�-� 11,700 �� .� . 

����
��
 1,000 �� .� .

�)�����  ������  ��  
����	
�
&	�  EUR 4,922,364

�)�����  ���
� e�  
�
2��  EUR 1,508,372

IRR 15.04%

ROI 19.04%
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)���  *���  )�#�	�

������ 25,000 �� .� .

(1 �� 3 ��	 .)

� ���
)
(�  �  ���
�������  �  ��� -�
����	�  ��  
$�������
&  
��"��	���  
���
�� -�
�� , ��  1 350 
� . ���������  �
��)
��

� �"���	�	  ���
)
(�  ��  ���
��  ����  ��  15 k� . 
�	  ����  %�
�����  '��&  
  ��  80 k� . �	  %��
&

� �
��  #���  �
���	 �  ���
������  ��  '����  ��  
�����	�  “ ���
�� ” �	  ����	�  ��  �����
��	  
���
)��	���
  
  ������&��(
  �����
  ���  

���
��	�

34© FPP all rights reserved, Sofia - 1407, Bul. Cherni Vruh, 51B; Tel.: 02/8 199103, Fax: 02/9 621 322, $-mail: office@fpp.bg, www.fpp.bg 

�����	
�
����  
��
�� 2008-2012

�'(�  �-�  �� .� . 7,000

�-� –
�� .� .,��� .:

�
��	����	
  ��  
�����'� 2,000

% �	  �'(�	�  �-� 29%

 �	��  
��  ���� 5,000

% �	  �'(�	�  �-� 71%

34


���
��	�



)���  *���  )�#�	�
+��	��
���� (2 �� 3 ��	 .)

A
��	����	
 2010 2011 2012

�����	
�
&  �  %�� , % 42% 42% 16%

-�������
  
���  ���
��	�  
�� .� . �-�

1,000 1,000

3���  ��  �� .� .%��  
(�  EUR '��  !!% )

602 602 602

�����	
�
&  �  %��
(�  EUR '��  !!% )

500,000 500,000 200,000
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�-�  - �
��	����	
 2,000

�'(�  �	�����	  ��  %��  
(�  EUR '��  !!% )

1,204,000

%�'��	�����	  ��  
�����
  
(�  EUR '��  !!% )

682,000

�'(�  �	�����	  ��  
����	
�
&	�  
(�  EUR '��  !!% )

1,886,000
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(�  EUR '��  !!% )



)���  *���  )�#�	�
.����

 �	�� 2011 2012

�����	
�
&  �  %�� , % 17% 83%

-�������
  
���  ���
��	�  
�� .� . �-�

0 5,000

3���  ��  �� .� .%��  
(�  EUR '��  !!% )

600 600

�����	
�
&  �  %��  
(�  EUR '��  !!% )

500,000 2,510,000

(3 �� 3 ��	 .)

� !��  ���	����	�

� !��  ��������	�
  ���


� -���
	  
�"���  '�����

� �
	���  
  %
�
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(�  EUR '��  !!% )

�-�  -  �	�� 5,000

�'(�  �	�����	  ��  %��  
(�  EUR '��  !!% )

3,010,000

%�'��	�����	  ��  
�����
  (�  EUR
'��  !!% )

682,000

�'��"�����  (�  EUR '��  !!% ) 330,000

�'(�  �	�����	  ��  
����	
�
&	�  
(�  EUR '��  !!% )

4,022,000
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� %�
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� T������

� �	��
	�  �����

� #�'
  '��



“ (�������  $����� ”, �	 . �����  

������  �  
��(  4,104 �� .� .

�����	  ��  
���������  ��  �"�	
�"���
������  	�������
  

  ��������	����  ���
����

�'(
  )��	
 1,429 �� .� .

�����
�
 5,716 �� .� .

����
��
 4,000 �� .� .

�)�����  ������  ��  
����	
�
&	�  EUR 7,216,559

�����	
���
  ��  �����	�  EUR 2,762,224
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�'(�  �-� :
�-�  – �
��	����	
  

14,764
10,967 

�-�  – 
������
  
�'(�  �	�����	  ��  %��  (EUR '��  !!% )

3,797
6,647,000

������
  – �� .� . 4,600

%�'��	�����	  ��  
�����
  (EUR '��
!!% )

3,052,000

�'(�  �	�����	  ��  
����	
�
&	�
(EUR '��  !!% )

9,700,000
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�)�����  ������  ��  
����	
�
&	�  EUR 7,216,559



!�����	����  �	�����

�
��	����	��  ���
����  -
%���
��

•( �  10,000 �� .� .
•�����
�����  !�  �����
�  877,377 EUR
•�/������  �'��  �
�����
  ��  
�����
�,�"
�  6,127,321 EUR

�
��	����	��  ���
����  -

•( �  50,000 �� .� .
•�����
�����  !�  �����
�  3,041,965 
EUR

38

�
��	����	��  ���
����  -
%�
�����  '��& EUR

•�/������  �'��  �
�����
  ��  
�����
�,�"
�  28,987,693 EUR

/
�
(��  ���
����  -
%�������


•( �  18,000 �� .� .
•�����
�����  !�  �����
�  723,000 EUR
•�/������  �'��  �
�����
  ��  
�����
�,�"
�  10,322,625 EUR
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/���	���� �	�����

• /
�
(��  ������  
  2�	��  “ ���
��   
� ”
• �'(�  �-� : 9,038 �� .� .
•  �	�� : 39 �	�
  
  8 �
��	����	�
• /
�
(��  ������ : 30 �
��	����	�
• �'(�  �	�����	  ��  
����	
�
&	� : 4,886,000
EUR

39

•  �	��  
  �
��	����	��  ���
����  “ %� .����  
�
���
 ”
• �'(�  �-� : 19,632 �� .� .
•  �	�� : 98 �	�
  
  162 �
��	����	�
• �
	��� , %�� , 
�"���  '����� , ���	����	

• �'(�  �	�����	  ��  
����	
�
&	� : 11,785,000 
EUR
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'	�#��

www.fpp.bg
FairPlay Properties REIT

www.fprp.bg
FairPlay Residential Properties (FPRP)

www.fpihotels.com
FairPlay Property Management(FPPM)

www.santamarina.bg
Santa Marina Holiday Village

www.saintivanrilski.com
Saint Ivan Rilski Hotel, SPA & Apartments

www.greenville-sofia.com
Greenville Hotel & Apartment Houses

4040© FPP all rights reserved, Sofia - 1407, Bul. Cherni Vruh, 51B; Tel.: 02/8 199103, Fax: 02/9 621 322, $-mail: office@fpp.bg, www.fpp.bg 

www.apartmenthousebulgaria.com
Apartment House Bulgaria

www.apartmenthouseiztok.bg
Apartment House Iztok

www.arenadiserdica.com
Arena di Serdica Boutique Hotel

www.crystalpalace-sofia.com
Crystal Palace Boutique Hotel

www.fpi.bg
FairPlay International (FPI)
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